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kapitalisasi pasar, jumlah hari perdagangan,
terhadap

di pasar modal. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui pengaruh

Kapitalisasi
Pasar, Trading Day, dan Return Saham

terhadap return saham,
baik secara  parsial maupun simultan. Penelitian ini menggunakan
kuantitatif metode regresi berganda bahwa

dan

RINGKASAN

penting dan

saham di pasar modal.

Frekuensi  Perdagangan,

Pasar modal berperan sebagai alternatif investasi sumber pendanaan
bagi dunia usaha dalam mendukung pertumbuhan ekonomi. Return saham

3 merupakan salah satu indikator utama
1 seberapa besar
5 rasio utang ekuitas, dan frekuensi perdagangan

pendekatan
dan linier untuk menemukan hanya

kapitalisasi pasar         rasio utang terhadap ekuitas secara sendiri-sendiri yang
menunjukkan hubungan yang relevan terhadap perubahan return saham, sedangkan
frekuensi perdagangan dan jumlah hari perdagangan tidak memiliki pengaruh yang
signifikan. Akan tetapi, keempat variabel tersebut secara bersamaan mempengaruhi
return saham, sehingga secara keseluruhan dapat disimpulkan bahwa kombinasi
dari keempat variabel tersebut memiliki pengaruh yang signifikan dalam

18 menentukan kinerja

4 Kata  Kunci: Debt To Equity  Rasio,
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BAB I

PENDAHULUAN

.1       Latar Belakang

suatu negara dapat dari pasar

4

3

Kinerja ekonomi diukur pertumbuhan

sahamnya. Agar perusahaan dapat memperoleh modal dan masyarakat umum

memiliki pilihan investasi alternatif, pasar saham sangatlah penting. Jumlah uang

yang diperoleh investor dari investasi mereka, atau laba saham, merupakan salah

satu  indikator  pasar  saham yang terkadang dapat menimbulkan kekhawatiran.

Berbagai faktor yang berkaitan dengan aktivitas perdagangan pasar memengaruhi

pergeseran laba saham. Sebelum melakukan investasi, investor memprioritaskan

penilaian laba masa depan, dan laba saham yang tinggi sering kali menarik bagi

mereka (Nessa & Amaroh, 2023).

Mengkaji laba atas saham itu sendiri merupakan metode umum untuk

menghitung jumlah keuntungan dari suatu investasi. Laba ini menunjukkan

seberapa besar nilai investor meningkat selama periode waktu tertentu (Herlambang

& Kurniawati, 2022). Banyak faktor, termasuk aktivitas perdagangan dan keadaan

pasar secara keseluruhan, dapat memengaruhi jumlah laba. Oleh karena itu, laba

merupakan indikator penting yang digunakan investor untuk mengevaluasi kinerja

portofolionya. Selisih antara harga penutupan saham dan harga saat ini sering

digunakan untuk menghitung laba (Putri et al., 2024).

Dinamika yang cepat sering terlihat pada fluktuasi saham di industri media

dan hiburan. Efek dari perubahan selera konsumen, meningkatnya persaingan, dan

kemajuan teknologi semuanya terkait erat dengan hal ini. Alasan-alasan ini
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membuat harga saham perusahaan-perusahaan di sektor ini sangat fluktuatif,

terutama yang terdaftar di (BEI). Frekuensi perdagangan, rasio utang terhadap

ekuitas, hari perdagangan, dan keputusan pasar dan investasi lainnya juga

dipengaruhi oleh pengembalian saham yang bervariasi.

Salah satu faktor yang berpotensi memberikan dampak besar terhadap imbal

hasil saham adalah frekuensi perdagangan (Suwandi et al., 2023). Saham yang lebih

sering diperdagangkan lebih aktif di pasar, yang sering kali menghasilkan

peningkatan minat investor. Aktivitas jual beli yang kuat ini dapat meningkatkan

likuiditas selain menjadi indikator pasar yang positif. Saragih et al. (2024)

menegaskan bahwa saham yang diperdagangkan secara teratur biasanya memiliki

potensi imbal hasil yang lebih menarik.

Seiring dengan frekuensi perdagangan, rasio utang terhadap ekuitas (DER)

memiliki dampak besar pada pengembalian saham. DER menunjukkan proporsi

utang terhadap ekuitas yang digunakan bisnis untuk membiayai operasinya. Bisnis

dengan DER tinggi mungkin mengalami lebih banyak risiko keuangan karena

ketergantungan mereka yang lebih besar pada pinjaman. Persepsi investor tentang

masa depan perusahaan dapat dipengaruhi oleh hal ini, yang dapat berdampak pada

berapa banyak uang yang mereka hasilkan dari saham mereka. Untuk menghitung

DER, total utang perusahaan, termasuk utang jangka pendek, dibandingkan dengan

total ekuitasnya (Paputungan, 2021). Rasio ini membantu dalam mengetahui

persentase dana yang diterima dari kreditor dibandingkan dengan pemilik

perusahaan. Ketika DER meningkat, jumlah ekuitas pemilik yang dapat ditawarkan

sebagai agunan pinjaman turun (Kusumaningrum & Iswara, 2022).
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terhadap return saham. Frekuensi perdagangan

terhadap return saham

et al., 2023; et al.,

2024)

Kapitalisasi pasar, atau nilai pasar perusahaan, juga berdampak pada imbal hasil

saham. Kapitalisasi pasar adalah nilai total saham yang beredar selama periode

waktu tertentu. Investor sering kali mempercayai dan menyimpan sahamnya di

perusahaan besar karena dianggap sebagai investasi yang lebih aman (Yunianto &

Prasetyo, 2023; Pramesti et al., 2025).

Faktor lain yang memengaruhi laba saham adalah jumlah hari perdagangan.

Hari perdagangan menunjukkan berapa lama saham telah diperdagangkan di pasar

selama jangka waktu tertentu. Setiap transaksi yang terjadi sepanjang hari

perdagangan akan dicatat untuk memeriksa perilaku perdagangan. Investor dapat

membuat penilaian yang lebih baik tentang apakah akan membeli atau menjual

perusahaan guna memaksimalkan laba dengan mengetahui pola pengembalian

saham harian (Adnyana, 2020).

Pada hari-hari perdagangan, saham, obligasi, dan aset lainnya secara aktif dibeli

dan dijual oleh pasar keuangan. Senin sampai Jumat merupakan hari perdagangan

yang umum, kecuali hari libur nasional dan hari-hari lain yang ditetapkan oleh

otoritas pasar (Yusra, 2019). Investor harus menggunakan hari-hari perdagangan

untuk melakukan pembelian dan penjualan sesuai dengan jadwal bursa saham

terkini.

Berbagai temuan telah diperoleh dari penelitian terdahulu tentang dampak

12 frekuensi perdagangan dan (DER)

terbukti berdampak negatif dalam beberapa penelitian (Dila

17 et al., 2021), tetapi tidak dalam penelitian lainnya (Sari Saragih

. Hal serupa terjadi pada DER yang tidak signifikan dalam beberapa

penelitian (Januardin et al., 2020) tetapi berdampak merugikan pada penelitian
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2.   Apakah Debt to Equity Ratio return saham perusahaan

di

trading day return saham perusahaan dan

di BEI

kapitalisasi pasar return saham perusahaan dan

di

return saham perusahaan

dan di BEI

lainnya (Devi & Artini, 2019). Kapitalisasi pasar juga menghasilkan hasil yang

saling bertentangan karena perusahaan  besar dianggap lebih stabil. Sementara

beberapa penelitian menemukan dampak negatif atau tidak signifikan (Maysie,

2021; Taslim & Wijayanto, 2016), yang lain menunjukkan dampak yang

menguntungkan (Ruswandi et al., 2022).

Temuan penelitian yang tidak konsisten memberikan argumen yang untuk

mempertimbangkan kembali faktor-faktor yang memengaruhi kinerja saham.

Pemahaman yang lebih mendalam tentang elemen-elemen ini diperlukan karena

imbal hasil saham memainkan peran penting dalam pembangunan ekonomi dan

pengambilan keputusan investasi. Dengan demikian, diharapkan penelitian ini akan

memberikan kontribusi yang lebih jelas untuk memahami bagaimana frekuensi

perdagangan, DER, kapitalisasi pasar, dan hari perdagangan memengaruhi imbal

hasil saham.

3.2       Rumusan Masalah

16 1.   Apakah frekuensi perdagangan memengaruhi

media entertainment (2021-2023)?

9 memengaruhi media

dan entertainment BEI (2021-2023)?

15 3.   Apakah memengaruhi media

entertainment BEI (2021-2023)?

14 4.   Apakah memengaruhi media

entertainment (2021-2023)?
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kapitalisasi pasar, dan

trading day terhadap return saham perusahaan

di BEI

kapitalisasi pasar, dan trading day terhadap return saham

perusahaan di BEI periode

1.   Untuk mengetahui pengaruh frekuensi perdagangan terhadap return saham

perusahaan di periode

2.   Untuk mengetahui pengaruh

3.   Untuk mengetahui pengaruh kapitalisasi pasar terhadap return saham

perusahaan di periode

Debt to Equity Ratio terhadap return saham

perusahaan di BEI periode

4.   Untuk mengetahui pengaruh terhadap return saham perusahaan

dan di

.4       Manfaat Penelitian

1.   Manfaat Teoritis

Meningkatkan pengetahuan tentang

5. Untuk mengetahui pengaruh Debt to

Equity Ratio,

1 5.   Apakah frekuensi perdagangan, Debt to Equity Ratio,

berpengaruh simultan media

dan entertainment (2021-2023)?

3.3       Tujuan Penelitian

2

media dan entertainment BEI              2021-2023.

7

media dan entertainment 2021-2023.

2

media dan entertainment BEI              2021-2023.

8 trading day

media entertainment BEI periode 2021-2023.

13 simultan frekuensi perdagangan,

1

media dan entertainment 2021-2023.

11 3

variabel yang memengaruhi

laba saham. Pemahaman tentang hubungan antara aktivitas pasar dan

kinerja saham dapat diperluas melalui penelitian, khususnya di sektor media

dan hiburan. Lebih jauh, temuan tersebut dapat digunakan untuk menguji

atau memvalidasi teori keuangan tentang perilaku saham di pasar modal.

2.   Manfaat Akademis
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saham perusahaan dan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.

Penelitian ini dapat digunakan sebagai untuk penelitian

masa depan

10 panduan

karena memberikan pemahaman yang lebih menyeluruh

tentang bagaimana faktor pasar seperti frekuensi perdagangan, rasio utang

terhadap ekuitas, kapitalisasi pasar, dan hari perdagangan memengaruhi

1 laba media hiburan

3.   Manfaat Praktis

Pelaku bisnis dan investor dapat memilih aset dan meningkatkan

laba investasi dengan menggunakan studi ini untuk lebih memahami

bagaimana frekuensi perdagangan, rasio utang terhadap ekuitas, kapitalisasi

pasar, dan hari perdagangan memengaruhi laba saham di industri media dan

hiburan IDX.

3.5       Ruang Lingkup Penelitian

Pengembalian saham berfungsi sebagai variabel dependen dalam penelitian ini.

Informasi dikumpulkan dari laporan keuangan Bursa Efek Indonesia tahun 2021–

2023 dari perusahaan media dan hiburan.
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