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RINGKASAN

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana perputaran modal kerja,
pertumbuhan penjualan, tingkat likuiditas, dan struktur keuangan memengaruhi
profitabilitas PT Adaro Andalan Indonesia Tbk, yang terdaftar di bursa saham
antara tahun 2015 dan 2024. Karena operasional perusahaan dipengaruhi oleh
berbagai elemen keuangan yang dapat memengaruhi jumlah laba yang dihasilkan,
penting untuk meneliti bagaimana masipg-masing area ini berkontribusi terhadap
keberhasilan keuangan perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
pertumbuhan penjualan memiliki pengaruh besar dan positif terhadap profitabilitas,
namun struktur fgpangan tidak memiliki pengaruh yang nyata. Perputaran modal
kerja terbukti memiliki pengaruh yang cukup besar dan positif terhadap
profitabilitas, sedangkan likuiditas tidak memiliki pengaruh yang nyata. Secara
keseluruhan, keempat elemen ini terus berkontribusi dalam menjelaskan perubahan
profitabilitas perusahaan sepanjang penelitian, meskipun dengan tingkat yang
berbeda-beda.

ata Kunci: Struktur Modal, Pertumbuhan Penjualan, Likuiditas,
Perputaran Modal Kerja, Profitabilitas.




BAB1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Profitabilitas merupakan metrik penting untuk mengevaluasi kinerja suatu
bisnis, terutama di industri pertambangan yang penting bagi perckonomian
Indonesia. Bisnis pertambangan batu bara PT Adaro Andalan Indonesia Tbk
berjuang untuk mempertahankan kinerja keuangan yang stabil karena dinamika
perubahan regulasi energi global dan volatilitas harga komoditas di pasar
internasional. Tingkat keuntungan perusahaan sangat bervariasi antara tahun 2015
dan 2024 karena keadaan tersebut.

Dalam penelitian ini, kemampuan suatu bisnis untuk menghasilkan uang dari
seluruh sumber dayanya disebut sebagai profitabilitas. Metrik ini menunjukkan
seberapa baik suatu bisnis dapat mengelola asetnya dan memanfaatkannya secara
menguntungkan. Semakin baik manajemen aset perusahaan, semakin banyak nilai
yang dihasilkan. Karena mewakili keberhasilan perusahaan di mata pihak lain,
profitabilitas sangat penting. Bisnis yang tidak menguntungkan sering kali kesulitan
mendapatkan modal, tetapi bisnis yang menguntungkan lebih dipercaya oleh

investor dan berkinerja lebih baik.




Tabel 1.1 Return On Assets PT Adaro Andalan Indonesia TBK Tahun 2015-

2024(%)

Perusahaan Tahun ROA %
2015 2,53%
2016 5,23%
2017 7.86%
2018 6,77%

PT Adaro Andalan 2019 6.30%
2020 4,49%
2021 13,3%
2022 29.5%
2023 18,2%
2024 22,1%

Sumber : PT Adaro Andalan Indonesia TBK.

Kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dari asetnya
menunjukkan peningkatan yang signifikan pada awal periode pengamatan 2015—
2024. Nilainya meningkat dari 2,53% menjadi 5.23% dan kemudian menjadi
7.86%, yang menandakan manajemen aset yang lebih baik dan peningkatan kinerja
bisnis. Kemampuan perusahaan untuk mempertahankan profitabilitas dari asetnya
belum solid dan terus bervariasi dari waktu ke waktu, seperti yang terlihat dari
penurunan selanjutnya menjadi 6,77% dan kemudian lagi menjadi 6,30%.

Kapasitas perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dari asetnya turun
sebesar 4,49% selama periode ini, menunjukkan bahwa dampak pandemi terhadap
perekonomian dunia telah mengganggu kinerja perusahaan dan menyebabkan
manajemen aset yang tidak memadai. Namun, kinerja keuangan perusahaan
meningkat secara signifikan setelah periode ini, mencapai 13,3%. Tren kenaikan ini
berlanjut, mencapai puncaknya pada 29,5%. Peningkatan efisiensi operasional
perusahaan dan kenaikan harga batu bara di pasar dikatakan telah berkontribusi

pada peningkatan ini, yang menyebabkan kenaikan laba bersih yang signifikan.




Pada tahun 2023, kapasitas perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dari
asetnya furun menjadi 18,2%, menunjukkan sedikit penurunan, meskipun tidak
signifikan secara statistik, dalam efektivitas perusahaan untuk mencapai
profitabilitas ideal. Selain itu, bisnis tersebut semakin membaik pada tahun 2024,
dengan peningkatan nilai sebesar 22,1%. Keadaan ini menunjukkan bahwa
keberhasilan perusahaan bervariasi setiap tahunnya. Pergeseran ini menunjukkan
bahwa profitabilitas perusahaan sangat dipengaruhi oleh sejumlah variabel internal
dan eksternal.

Salah satu metrik yang paling sering digunakan untuk mengevaluasi kinerja
perusahaan adalah profitabilitas. Metrik ini menunjukkan potensi pendapatan
perusahaan dalam kaitannya dengan total aset, modal operasional, dan volume
penjualan. Potensi keuntungan perusahaan meningkat seiring dengan seberapa baik
perusahaan mengelola sumber daya tersebut. Menurut Khoiriyah dan Triyonowati
(2019), profitabilitas bagi bisnis yang terdaftar di pasar modal adalah sejauh mana
bisnis tersebut dapat memanfaatkan seluruh sumber dayanya secara optimal untuk
menghasilkan keuntungan.

Eemampuan suatu perusahaan untuk menghasilkan uang melalui penjualan,
pemanfaatan aset, dan pemanfaatan modal dikenal sebagai profitabilitas. Qingkﬂt
profitabilitas yang tinggi menunjukkan bahwa suatu perusahaan dapat mengelola
sumber dayanya secara efektif dan menguntungkan. Akibatnya, analisis
profitabilitas merupakan alat penting untuk mengevaluasi kondisi keuangan suatu
bisnis dan membuktikan bahwa manajemen dapat menghasilkan keuntungan jangka

panjang (Ummah & Efendi, 2022; Zafar dkk., 2025).




Karena tujuan utama perusahaan adalah menghasilkan uang atau mencapai hasil
operasional terbaik, rasio profitabilitas termasuk di antara rasio yang paling
signifikan dalam laporan keuangan. Dengan membandingkan pendapatan dengan
penjualan dan tingkat investasi, rasio ini memberikan indikasi keberhasilan
manajemen secara keseluruhan. Akibatnya, rasio profitabilitas menunjukkan
seberapa menguntungkan operasi perusahaan. Kapasitas bisnis untuk menghasilkan
keuntungan lebih terlihat ketika rasionya lebih besar. Keberhasilan manajemen
bisnis juga tercermin dalam profitabilitas investasi dan penjualan (Herupratomo &
Lasminiasih, 2023).

Struktur keuangan perusahaan memiliki dampak signifikan terhadap
profitabilitas. Karena memengaruhi seberapa besar utang dan ekuitas yang dimiliki
bisnis, struktur pendanaan merupakan pilihan keuangan yang penting. Memilih
struktur keuangan yang tepat akan memengaruhi pengeluaran pendanaan, tingkat
risiko keuangan, dan pada akhirnya profitabilitas bisnis. Sementara struktur
pembiayaan yang seimbang dapat membantu bisnis mencapai kinerja keuangan
yang lebih optimal, utang yang berlebihan dapat meningkatkan biaya bunga dan
menurunkan pendapatan (Bastian dkk., 2024).

Seberapa baik suatu bisnis menjual barangnya dan mempertahankan
pelanggannya saat ini. Peluang perusahaan untuk meningkatkan pendapatan dan
mencapai profitabilitas meningkat secara maksimal seciring dengan laju
pertumbuhan penjualan. Akibatnya, pertumbuhan penjualan dapat menjadi metrik
penting untuk mengevaluasi keberhasilan dan perkembangan suatu bisnis (Kasmir,

2017).




Kesehatan keuangan suatu perusahaan tercermin dalam likuiditasnya yang
memfasilitasi operasi yang efisien. Likuiditas yang rendah di sisi lain, dapat
menghambat operasi bisnis dan memengaruhi kinerja, terutama kemampuan untuk
menghasilkan keuntungan. Akibatnya, elemen kunci yang memengaruhi
profitabilitas suatu bisnis adalah likuiditas. Likuiditas telah terbukti memiliki
dampak pada profitabilitas (Suliyanti & Damayanti, 2022), meskipun penelitian
lain tidak menemukan efek yang jelas (Sasmito et al., 2024).

Semakin efisien suatu bisnis beroperasi dan menghasilkan pendapatan, semakin
cepat perputaran modal kerjanya. Di sisi lain, perputaran yang lambat menunjukkan
bahwa uang terkunci dalam aset lancar, yang dapat menghambat operasi bisnis dan
menurunkan profitabilitas. Hasil berbagai penelitian menunjukkan perbedaan
mengenal pengaruh perputaran modal kerja terhadap profitabilitas, di mana
beberapa penelitian menemukan pengaruh yang signifikan, sementara penelitian
lain genunjukkan bahwa variabel ini tidak memiliki dampak yang signifikan
(Belay, 2022; Adila & Avriyanti, 2022).

Sejumlah studi sebelumnya telah menunjukkan bahwa beberapa variabel,
termasuk strukfur keuangan, genumbuhan penjualan, tingkat likuiditas, dan
perputaran modal kerja, dapat memengaruhi profitabilitas perusahaan. Namun,
temuan penelitian ini masih beragam; beberapa menemukan dampak yang
menguntungkan dan substansial, sementara yang lain tidak menemukan dampak
sama sekali. Faktor-faktor lain seperti perputaran modal kerja, pertumbuhan

penjualan, dan likuiditas, juga memiliki hasil yang tidak konsisten. Perbedaan




temuan ini menunjukkan adanya defisit penelitian yang masih perlu diatasi,
terutama di industri pertambangan.

Diperlukan penelitian lebih lanjut untuk mengeksplorasi komponen bisnis
internal yang diduga berdampak pada profitabilitas, mengingat masalah-masalah
yang telah disebutkan sebelumnya, variasi kinerja, dan perbedaan hasil yang terus
berlanjut dari studi-studi sebelumnya. Diharapkan studi ini akan memberikan
pemahaman yang lebih menyeluruh kepada bisnis dan investor tentang cara
mengevaluasi situasi keuangan mereka.

9.2 Rumusan Masalah

Rumusan dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah struktur modal PT Adaro Andalan Indonesia Tbk berdampak pada

profitabilitasnya pada saat itu?

2. Apakah peningkatan penjualan berdampak pada profitabilitas PT Adaro

Andalan Indonesia Tbk pada saat itu?

3. Apakah likuiditas berdampak pada laba PT Adaro Andalan Indonesia Tbk

pada saat itu?

4. Apakah perputaran modal kerja berdampak pada profitabilitas PT Adaro

Andalan Indonesia Tbk pada saat itu?
9.3 Tujuan Penelitian
Tujuan penelitian ini adalah:
1. Untuk meneliti bagaimana struktur modal memengaruhi profitabilitas PT

Adaro Andalan Indonesia Tbk selama periode tersebut.




Untuk meneliti bagaimana pertumbuhan penjualan memengaruhi
profitabilitas PT Adaro Andalan Indonesia Tbk selama periode tersebut.
Untuk meneliti bagaimana likuiditas memengaruhi profitabilitas PT Adaro
Andalan Indonesia Tbk selama periode tersebut.

Untuk meneliti bagaimana perputaran modal kerja memengaruhi

profitabilitas PT Adaro Andalan Indonesia Tbk selama periode@rsebut_

1.4 Manfaat Penelitian

Manfaat Teoritis

Hal ini berfungsi sebagai sumber dukungan lebih lanjut untuk teori kinerja
keuangan, khususnya di sektor pertambangan, dan menambah pengetahuan
serta penelitian tentang manajemen keuangan yang berkaitan dengan faktor-
faktor yang memengaruhi profitabilitas.

Manfaat Praktis

. Bagi Perusahaan:

Membantu bisnis menilai dan mengelola pengaturan keuangan,
meningkatkan efektivitas manajemen modal kerja, dan memperkuat taktik
penjualan untuk mempertahankan stabilitas profitabilitas dalam

menghadapi volatilitas harga komoditas di seluruh dunia.

. Bagi Investor dan Pemangku Kepentingan:

Berikan informasi lebih lanjut kepada investor mengenai kondisi
profitabilitas perusahaan dan aspek keuangan yang memengaruhinya agar

mereka dapat membuat pilihan investasi yang tepat.




3. Manfaat Akademis
Mempelajari lebih lanjut tentang manajemen keuangan dalam bisnis
pertambangan dapat menggunakan karya ini sebagai referensi. Selain itu,
dengan menambahkan faktor penelitian atau menarik paralel dengan sektor
industri lainnya, studi ini dapat digunakan sebagai dasar untuk penelitian
tambahan.

1.5 Ruang Lingkup

1. Lokasi Penelitian
Menjadi subjek investigasi ini. Laporan keuangan tahunan perusahaan, yang
tersedia di pasar saham, serta sejumlah sumber resmi lainnya, menyediakan
data yang digunakan.

2. Variable Penelitian

A. Variable Independent
gerputarﬂn modal kerja, likuiditas, pertumbuhan penjualan, dan struktur
modal.

B. Variable Dependent

ROA adalah ukuran profitabilitas.

3. Subjek Penelitian
Informasi keuangan PT Adaro Andalan Indonesia Tbk dari tahun 2021
hingga 2024 menjadi fokus penelitian ini. Berdasarkan statistik keuangan
yang tersedia, penelitian ini mengkaji bagaimana faktor-faktor independen

mempengaruhi tingkat profitabilitas perusahaan.
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