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RINGKASAN

profitabilitas, leverage return saham perbankan
menggunakan metodologi
kuantitatif dengan menggunakan data keuangan dari lima
tahun hingga 2023.
menunjukkan return saham dipengaruhi secara
signifikan oleh tiga faktor independen yaitu likuiditas, profitabilitas, dan leverage.
Setiap variabel sangat memengaruhi perubahan

Menurut manajemen perusahaan perbankan dapat
meningkatkan likuiditas saham dengan menjaga jalur komunikasi yang terbuka
dengan investor dan membuat laporan keuangan lebih transparan. Stabilitas harga
saham, peningkatan perdagangan, dan minat pasar semuanya bergantung pada hal
ini.

Penerapan teknologi digital dan pembuatan portofolio barang dan jasa juga
diperlukan untuk meningkatkan efektivitas operasional dan pengendalian biaya.
Untuk memaksimalkan potensi return saham bagi pemegang saham, manajemen
leverage yang cermat juga diperlukan untuk menjaga struktur modal yang sehat dan
mengurangi risiko keuangan.

Kata Kunci: Likuiditas, Profitabilitas, Leverage, Return Saham,
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Perusahaan bergerak di sektor keuangan
disebut sebagai perusahaan industri keuangan.
Sektor ini mencakup sejumlah subsektor, termasuk subsektor perbankan,
lembaga pembiayaan, bisnis sekuritas, asuransi, dan lainnya (Manulang, 2022).
Selain itu, investor semakin tertarik pada sektor keuangan sebagai lokasi untuk
berinvestasi, khususnya pada organisasi perbankan. Sektor perbankan dipilih
sebagai fokus penelitian karena memiliki nilai kapitalisasi pasar tertinggi jika
dibandingkan dengan sektor lainnya.
utama  yang digunakan
menilai kesehatan Pelaku usaha dapat memperoleh dana
yang merupakan
pusat perdagangan saham. Modal merupakan komponen penting dalam
pengelolaan operasi bisnis dan memiliki pengaruh besar terhadap Kkinerja
perusahaan, menurut Mukoffi dan As'adi (2021). Salah satu industri utama yang
penting untuk menjaga pertumbuhan dan stabilitas ekonomi adalah sektor
perbankan. Karena saham perbankan berpotensi memberikan imbal hasil
investasi yang tinggi, investor sering kali tertarik pada saham tersebut.
Tujuan dari aktivitas investasi bagi investor adalah untuk memperoleh
keuntungan yang signifikan. Untuk memastikan apakah investasi tersebut

menguntungkan, mereka dapat menggunakan valuasi investasi. Laporan
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keuangan menyediakan berbagai informasi tentang kinerja perusahaan yang
dibutuhkan investor sebelum melakukan investasi. Investor menginginkan
informasi yang akurat, menyeluruh, dan relevan tentang suatu perusahaan
membuat

Dalam
return saham dan kinerja perusahaan (Hidayat et al. 2019). Return saham
didefinisikan sebagai

(Oktari 2018). adalah hasil
pembelian dan penjualan saham (Putra 2016). Return saham akan diberikan
apabila jangka waktu yang disepakati dalam kontrak kerjasama telah terpenuhi.
Faktor internal dan eksternal yang berkaitan dengan perusahaan memiliki
pengaruh terhadap return saham. Di antara statistik keuangan yang sering
digunakan untuk menilai kinerja dan kesehatan keuangan suatu organisasi
adalah likuiditas, profitabilitas, dan leverage. Leverage, profitabilitas, dan
likuiditas merupakan tiga metrik keuangan yang digunakan dalam penelitian
ini.
Sulit untuk memperkirakan bagaimana ketiga faktor ini akan memengaruhi
harga saham, terutama selama periode ketidakpastian ekonomi, tetapi ketiga
faktor ini dapat memberikan gambaran yang komprehensif kepada investor dan
analis pasar tentang kinerja keuangan bank. Ketidakjelasan dan volatilitas yang
muncul setelah beberapa peristiwa penting di sektor perbankan, seperti
pengaruh peraturan pemerintah terhadap kebijakan perbankan dan masalah

likuiditas yang dihadapi oleh banyak bank terkemuka, adalah salah satu contoh
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yang saat ini menjadi tren dan berdampak pada pasar saham Indonesia.

sejumlah besar tercatat telah turun,
terutama yang terkena dampak masalah likuiditas di Bank Perkreditan Rakyat
Indonesia. Salah satu subjek yang saat ini menjadi tren adalah yang satu ini.
Sejumlah BPR mengalami masalah likuiditas yang parah dalam beberapa bulan
terakhir, akibat peningkatan penarikan dana nasabah yang signifikan dan
ketidakmampuan untuk segera menjual aset mereka. Sejumlah BPR terpaksa
menghentikan sementara operasinya untuk menstabilkan kondisi keuangan
mereka akibat kekhawatiran pasar. Memprediksi fluktuasi saham dan membuat
strategi investasi yang lebih tepat di masa mendatang akan menjadi jauh lebih
mudah dengan pemahaman yang mendalam tentang hubungan antara ketiga
komponen ini.

keputusan

investasi. Rasio ukuran likuiditas suatu
(Kasmir, 2018:130). Likuiditas memiliki korelasi yang baik dengan kinerja
jangka pendek suatu perusahaan dan dapat menarik minat investor (Hanafi dan
Yusra, 2019). Akibatnya, harga saham dapat meningkat, yang dapat
menyebabkan pengembalian saham yang lebih tinggi (Tarmizi et al., 2018).
Penelitian Dewi dan Sudiartha (2019) menunjukkan bahwa likuiditas memiliki
dampak yang menguntungkan terhadap pengembalian saham. Namun,
penelitian Chandra dan Darmayanti (2022) menunjukkan bahwa likuiditas
memiliki dampak yang merugikan terhadap pengembalian saham. Penelitian ini

menghitung rasio likuiditas menggunakan rasio lancar yang mengevaluasi aset
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lancar dan kewajiban lancar perusahaan untuk memastikan kemampuan bank
atau perusahaan dalam menyelesaikan utang jangka pendek. Likuiditas dan
kinerja jangka pendek perusahaan memiliki hubungan yang baik.
Pengukuran kinerja keuangan yang disebut profitabilitas mengukur berapa
banyak uang yang dihasilkan suatu bisnis. Rasio ini penting untuk memahami
bagaimana margin laba memengaruhi laba investor. Harga profitabilitas yang
lebih tinggi menunjukkan bahwa bisnis lebih efisien dalam menghasilkan laba
bersih, yang meningkatkan laba saham. Rasio profitabilitas menilai

dari modal, aset, pendapatannya. Laba
atas aset organisasi meningkat seiring dengan profitabilitasnya.
Leverage merupakan perbandingan utang dan ekuitas atau aset perusahaan.
Dengan mengukur leverage, investor dapat mengukur tingkat kesanggupan
perusahaan dalam membayar utang. Fahmi (2018) menjelaskan bahwa rasio
leverage digunakan untuk menilai risiko keuangan perusahaan terkait
penggunaan utang. Leverge merupakan modal usaha yang berupa hutang
sehingga leverge juga banyak digunakan oleh para pelaku usaha dalam

pengembangan modal usahanya.
return saham perbankan?

profitabilitas memengaruhi return saham perbankan?

3. Apakah leverage memengaruhi return saham perbankan?
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1.3 Tujuan Penelitian
1. Untuk menentukan apakah laba atas saham perbankan dipengaruhi oleh
likuiditas.
2. Untuk menentukan apakah laba atas saham perbankan dipengaruhi oleh
profitabilitas.
3. Untuk menentukan apakah laba atas saham perbankan dipengaruhi oleh
leverage.
1.4 Paradigma Penelitian
Dengan menggunakan metodologi kuantitatif, mengumpulkan
catatan relevan selama periode
waktu yang telah ditentukan. Diharapkan bahwa temuan penelitian ini akan
memberikan informasi berharga kepada investor dan manajemen bisnis untuk
membantu mereka membuat keputusan yang bijaksana.
1.5 Manfaat Penelitian
1.Manfaat Teoritis
Peneliti berupaya menyajikan data empiris mengenai kondisi
bank dapat menjadi
panduan dan memberikan pemahaman yang mendalam bagi peneliti

akademis yang ingin menyebarluaskan pengetahuan untuk pengembangan
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dari dan
wawasan peneliti dengan memperluas pengetahuan dan wawasan
mereka tentang variabel-variabel yang memengaruhi laba saham.

b. Bagi perusahaan

Diharapkan dengan mempelajari unsur-unsur yang mempengaruhi laba
saham, penelitian ini dapat membantu bisnis menghasilkan uang di
masa mendatang.

c. Bagi Universitas Tribhuwana Tunggadewi

Temuan penelitian ini hendaknya menjadi acuan dan memberikan
informasi serta pemahaman lebih jauh bagi akademisi masa depan yang
berkecimpung di bidang yang sama.

1.6 Ruang Lingkup Penelitian

Perusahaan perbankan yang tercatat di pasar modal antara tahun 2019 dan
2023 menjadi subjek penelitian ini. Bank-bank yang memiliki data keuangan
yang lengkap dan dapat diandalkan sepanjang periode waktu tersebut menjadi
sampel penelitian.

Variabel penelitian ini meliputi leverage yang ditunjukkan oleh rasio utang
terhadap ekuitas, profitabilitas yang ditunjukkan oleh pengembalian aset, dan
likuiditas yang ditunjukkan oleh rasio lancar. Pengembalian saham, yang
ditentukan oleh persentase perubahan harga saham tahunan dan menunjukkan

jumlah keuntungan yang diperoleh investor, merupakan
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Sampel diambil dari lembaga keuangan yang tercatat di pasar
modal dan bertempat di Galeri Investasi dan Pasar Modal Universitas Islam
Malang, Jawa Timur. Pengumpulan data dilakukan antara tahun 2019 dan
2023, dengan penekanan pada laporan keuangan tahunan

menguji

dampak faktor independen terhadap variabel dependen menggunakan rumus

statistik. digunakan bersumber keuangan

bank-bank tercatat data pasar modal dari

sumber-sumber terpercaya, seperti Galeri Investasi dan Pasar Modal
Universitas Islam Malang. Hanya bank-bank yang tercatat di b

disertakan analisis
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