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Tujeor: I o alah I mcoilal Kincrin portofolio sabsm pada
indeks IDX30 puda wbun 2024, dengan penekanan pada pemeriksaan tingkat risiko
dan pengembalian portofolio tersebut serta bagaimana Model Indeks Tangpal dapat
diganakan ustuk mengoptimalkannya. Metodologs pencltion i bersatat kualitanif
dan mengeunakan desain deskorpti Fkansal untuk memabami hubu kausal
matara pergerakan pasar dan kincg s sahien, seria meadeskripsikan dmn.E
I (cenbentuk populasi penclitian.
e
. Sciclah axagumpulkan  mfoomast el dokunentost dan studs
Isteratur, perndakatan Indeks Tunggal digumakan entuk mengevaluast pengembalian
berdchih  setiap saham  dalen  katannya  demgan risiko.  Hassl  penelitian
wenunjukkan bahwa perusabaan BMRI, BBRI, dan BBN] meropakan kandidat
utyna untak portofolio ideal kareno beta meccka kuwrang dari satu dm wilai
pengembalizm berkebih techadip rsiko mercka lebih besar dan batas mmimum,
menunjukkan bahwa sabams-ssbam (nl Kb stabil Gan Kurang terpengaruh oleh
Auktuast pasar. Sclain itu, meaggabungkan ketiga stham ini dabim peopors: ynng
tepat  membaniy  (mwestor  menghasilkan  keunmangan  maksimal  sckaligus
meminimalkan ristko, schingza menghasilican poectofolio efisien yung dopat
inenma schagai referensi dalam pengambilan keputusan investasi.

Kata Kunci : Porvafolio, Sahaw, Perbankan, Mesode Single Indeks




I «csctarn [ <vove I »ilah pasir
msodal. Dans publik dipar digumakan wstuk nweedukung operas bienss yang
menguntenghon melalul akuiviess vestast pasae modal, schingga menmgkatkan
perckanomian negars (Nurlita, 2014) Keboradsan passr modal yang sanakin
berkembang di Indonesia menunjukkan bahwa masyurska mulai memabami
pentmpnyg mmvesiass sebogail sarng wuk mesgelols kekusaan &n memperoleh
keuntungan jangka panjang (Cimbniaga, 20211

Pendinian Ferewlging voor Effecisnhandsl, cikal bakol Bursa Efek Indonesss
sut im, pada tahun 1912 meeandn awal sejarah panjang pasar modal Indonessa
(Muklis. 2016}, Seiring perkemhmmyun ekosceni global dan kemujuun teknologi,
fungsi pasar modal scimakin meluas, bukas hanva schagsl sarana pendaman
perasahaan  teupi  juga  sebapai  tempar hagi  invessor  andivide  ustuk
mengoptumalkan kennnangan moslalul berbagm wstrumen keuangan, salah satunya
saham

lenvestasy adalah pilihan untuk mengehsrkan vang sau sumber iya
sckirang dengnn harapm imenghasilkan uang di kemuodinn kar. Misalaya, scormng
investor membelt saham  dengan hiwapan menghastkan uang darl deviden
perusahaan aton
Il mcrckn tanggung. Scecarn umwam,

I ot ini [ vongabokasdcan dano [l kegiatan produbosi
yang lehah produkiif dalam janghka wakt tertentu, Investas longsung atou tidak
langsang dalam aset kewngan sama-sains dimangknkon. Ketika scorang investor
membeli aset kewangan kingsung dari suaty bisnis, baik meklwi perantarn atan
msetoxle ain, unruk menghasiihan kevamegan di masa depan, in dikenal schagai

imvestnst langsurg
Bursa Efkx  Indonssia  menymakon bahwa  saham mecupakon ek




kepemiliknn modal oleh sescorng  saa organisasi di peresabaan  publik
manbenkan akscs kepads mercka terbadap mset dan peadapaion perusaliaan, scra
kemampuan untk menghades Ropar Umum Pemegang Saham. Unink isvesessi
vang membenkan imbal Bl werbuk sekaligus mengendalikan risiko, pemililan
saham yang tepat sangatiah penting. Namun, bmyak investor masih kesalitan ustuk
msctigevalussi miko-nsiko inl sceam gt Galam Kenystaan, yang mempersolil
paliban mvestas.

Pemabaman mmsyorskar Indoocsia tentang  Konsep-konsep  kewangan
mendasar telah menmgkat dari waktu ke waktu, mermmat dats survel tentang literasi
dan mklusi kevangan. Meskipun demikian, masih terdapat kekumngun pengetahivan
tentang investys passr modal, yang menyebabkan bmyak konsamen kurang siap
uptuk membeat paliban investasi yung bijak Nomun, masih teedapat kumngnyn
pemabaman vang epat mengeral investast pasar modal, yang menychabkan banyak
ormg kemng siap untk membuat pilihan investasi yang hijpk don aman. Pada
tahun 2022 wasalnya, hanya sckioer 4,01% responden vang memahams cira
meerizhitang potensi keuntungan dan risiko investsi di pasar modal (UK, 2022:
Ruamami et al, 2022) Kurangnya kemampum analitis dalim berinvestasi &ipat
iwnyckablan mvestoe membunl penilaisn berdasarkan emosi, misalnyn Karesa
ereks skt kehslsgan peluang yang populer, schinges mercka sering melokukan
imvestasi Lpa evaluasi yang cermal

Fenomena mi diperparzh oleh poningkatan adopsi teknologi digital dalam
imvestini. dimaen aplikasi trading onling seperti Bibil. Stodkhi, dan 1POT wlah
menarik jutaan investor nitel bary, terutama generasi milenial dan Gen Z Surve:
OUK 2024 menunjukkan babowa [nerasd investast pasar modal nolk menjadi $,2%,
namun masih rendah dibandingkan literasi keuangan umum (sckitar 49%. Hal mi
merobont mvestor reosan terhidap Kepurusan smpalsif, sepenl vang tedihae darl
lomakan transaksi barian sclma tren FOMO pada sabam scknologi den energi
terbanakan pada kuaral perama 2025 Kasus kerugsan investas: jug mssih macak,
dengan  laporun dan Kemwsfenan  Perdsgangan BRI meocatat  penmgkatan
pengniuan rsabah sebesar 200 pada 2023 akibat mformist yaeg tidak akueut dan
infiencer atau platfonm sossl media, menegsskan ugenst asalsis nsiko yang




lebib cangpih kasus kerugian investasi, seperti vang diberitakan CNBC Indonessa
macgeras sasabak yang mengalam Korugian akibal rekomendasi saham yang tidak
akursy {Saragih, 2020), Peniwa semacam ini menegaskan pestingmya litensi
tvestisl dan anabisis tsako dalum pemgambilon keputusan myesias

Datam hal mi. metode Siwgle fader Model (Sharpe, 1963) menjadi pilihan
epol  ustuk  anslisis  poetofolio optemol  pada 2025 karcna modd
menyederhanakia kompleksits Markowitz dengan mengasamskan habwa risiko
saham schagion besar dipengarubs oleh indeks pasar (dalom hal s 1DX50),
sehimgga cocok untuk pasar yung volatil dan dirta dovven seperti Indonesia st im,

Model ini memungkinkan  invessor menghitung beta saham, retum
cspektas, dan varans residual dengan lebsh efisien, terutama dengan bantuan alat
malisis sepert: Python aug Exced yang semokin popader di kalangan investor niel.
Pendekaran Maodel Indeks Tunggad Spilih unmek memprediksi Kancrja invesiass
padn tabwan 2025 karena |ehih mudah dan berman{nat dibandmgkan mode] lain yang
lebih rumsit. Pendekatim il Qapor membanty imvestor dalem memperkirakan risiko
sisiematis dan moenciptakan portoldio yang terdiversifikasi domgan mongeunakan
datn biswcels dan tabon 2020 hinggs 2024 Hal Inl membantu mengurangl potenss
kerugian akahal konsonirasi packs sata sektor, seperts energi. yamg restan serhadap
fluktugsl baegs minyak. Meourut teon mvestas, maiko dan imbal basil berbanding
leanas; imbalimny.
Paortofolio saham merepokan takiik penting untuk menghindari risiko yang hanya

Ler ks pods sl saham sean asel. Postofolio sdeal sdatah Kumpolans saham yang
digilih _ diinginkan ata

mraksimaikan imbal hash pada tinghas risiko teneres, sehinggs memungkinkan
investor untuk membut pilihan investasi yang lebih bijaksama dan efckiif.

Pasar subam Indovesis sangm 1erdmmpak odeh epademi vang metanda antira
tahun 2020 dan 2022, Flukwuasi ckstrem Indeks Kowposit Jokara, yang
membhoainya gl & bawnah 4,000 pada Maret 20X, memmjukkim hal inl. Namman
sutelah iru, pesae saham meagilaen pemuliban yang Kuat, tumbeh rata-rata 10
hinggn 15% perabun hingge whuan 2024, Padn wban 2029, proveks! ckonomi
Indonessa menunjukkan pectumbuban PDB sekilar 5-6% (Bank Indoscsia, 2024 ),




dedorong oleb pemulihan sektoe manufakiur, digitalisast ckonomi, dan kebijakan
pemental sepert Mnlnsas: samber dayn alam seeta wanssss cosrgi jau.

Nanun, muntogan seperts mnflasi globad vasg dipics oleh ketegangan
geopolink (msuloya perseg Ukrning dan ketidakstabilun Tunur Tengah) sorta
nsio suku bumgz tmgp dori The Fed AS, diperkimkim akan menmgkatkan
volatilines pasar modal domestk, dergan THSG berpotensi berflukiuasi antur
70008000 poin (proyekss komsensus dari lembags seperts Mandin Sckuntas din
BCA Sckunmas, 2024)

Indekes |DX30, vang tendin dan tiga pulub perusabann dengom kapitalisasi
pasar yang ssgnifiken, Likuiditas tinggi, den fundnmental yung solid, nerupakan
tolok ukur yang umom digunakae untuk pengembangan portafolso di pasar modal
Indonesia. Sclain berfungss sebagai volok wikur binerja bisnis dengan hasil keuangan
terbaik, Indeks i juga mempemndal nvessor untuk memilih ssham-ssham
unggulan i aotara rasusan
I s peechinan I porofolso ) Iadonessa, analisis spesifik pads
IDX30 dergan dats 2025 oisih terbams sdvinges penclitian ind mengisi gap
tersebut Gengan fokus pada tren ckosom pasca-pandemik dan peoseksi pasar yang
lebil siual Selain ing, IDX30 mirip dengan indeks gobal seperts SEP 500 dalam
il represeomast soham unggulen, naman lebih dsesuaikon dengan dennmika pase
emnerging mackel wperti Indosesia. Berdasarkan feoomena dan proveksi wrsdbal,

enclition @i bertujuan mengisi gop pemgetahuan dengan  menganalisis
_ Sektor perbankan NG
[ 1DX30 W BEI tahun 2024, dengan fokas pda

opeimas: return dan nstke dalam konseks ekomom i pasca pandemik yvang dimamis

1.2 Rumssan masalah

I Dengan menggunakum Model Indeks Tunggal, berapa tinghut risiko dun imbal
hissil portofolio ssbsim |DX30 pada tabwe 20247

Seberaps haik kineria portofolio yvang dibum menggusakan wknik inl di prss
mods indonessa
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3. Bagnimana hasil ralisis poetofolso dapat membantn svestor dalam meambuat
pilihan myvestass vang bigak?

1.3 Tujuan Penelitian

L. Mengetalia tingkst keumueggan dan nisko postofolio saham 1DX30 tahuen 2024

Mendle I kivcry N ilusiloan olch metods
Simgle Index Mode! dr pasar modal Indonesia.
3. Menyediakan dasar asaliss bagi investor daloen membaat kepatus m investasi

"

ying eftsien

1.4 Paradigma Penelitian

Pacadigena dalom pesclinian menvadabon kerangka kena wntuk memsabam dan
neenyusun schush stsh, Kermgkn kerjo ind mencakup asumsi sau keyokinan
tentang sIEat dunss yarg ditelitl, proses memperoleh pengetahoan. s metode vang
diganakon dalum pesclivan. Deogan kato lain, paradigma odalah Kersngka
koassptual yang membantu penelits dabimn menmbih metode dan rekmk terbak
untuk melkukan invesigns ilmuh. Paradigma peneltsan adalsh porndangan dunsa
yang memandu penclel datam memahams fenomens, memalil metode, dan
myengzinter presasi hasil. Dalam penelitian i, paradigma kuantitatsl diadopsi sebogai
pendekaton utama, di mana realitas pasar modal 10X 50 dianggap objektif dan dopat
dngurmelnlui data mumenk, sesua dengan cpestemolog positivistik untuk menguaji
hspotesis tentang remrn dan nsiko panofoly. Pamdegma ina menastikon peaclman
dilakuknn secira etis, netral, d&in dipat digencmlisasi untuk keputesan mvestnsi di
tahun 2025




1.5 Manfast Peaditian

1. Manlaat Teoretis
Seluim menawarkan referensi anvk penclitian lebih laojut dun sanm bugi

mvestor dalam membuse pilien investass terbaik, studimi berupaya menyedicdko
pembsitan poctotolio saham yang ofisien menggumkan tckouk Single Sndex
Maode!

2. Mantaat Praktis

1. lavestoe, sebogal pesdunn dalom memilih sabam denagan kombinesi retura dan
rissko opelmal

2. Perusahaan emiten, agar memabami bagaimans sabamoya dinday dalom
portotolio optimal.

3. IShak regulator {BET hm OJK ) untuk meniksi efektivitas indeks IDX30 dalom
mencerminkan sgham-saham barperfonma

I Hcrfoks pada perusahaan-perasahsan yang menzpakan hagian
don mdcks 1DX30 pada whim 2025 sclama jangka waktu ferlentu. Duta
tkumpnlkan dari sumber sckunder, seperti indeks pasar dom harga saham hanan
dan bokisan. Peodekman Mode! Indeks Tungga! kemudian digusakan ustok
mengamabisis data gurn memperkimkan pammeter, membaat portofolia sdeal, dan
mendlol Kenerga porcofalio, Meskipun sciumlah studs pembanding Ssermakan dolam
tmjanan pustika sebagai Intar belakang, studs e tklak membandingkan seciara
mendakin Seegnn teknik optimast ks sepentt Madkowitz ot pendekatan

heunstik.
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