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RINGKASAN

Struktur modal mengacu pada bagaimana suatu bisnis membiayai aset
jangka panjangnya, yang biasanya berasal dari campuran ekuitas pemegang saham,
kewajiban tetap, dan saham preferen. h teknik [N
berdasarkan NG dan asosiatifkausalL

[y struktur modal serta [l
bisnis antara tahun 2020 dan 2024.

Temuan penelitian menunjukkan b cenderung [N

I yang cukup substansial Il positif N, namun

hubungan [l tidak selalu jelas karena dinamika lingkungan lainnya dapat
berdampak. Ketika kedua variabel ini dipertimbangkan secara bersamaan,
keduanya tampaknya menjelaskan persentase perubahan nilai perusahaan yang
cukup besar; persentase yang tersisa masih rentan terhadap pengaruh eksternal yang
tidak tercakup dalam model penelitian ini. Hasil ini juga menyiratkan bahwa,
meskipun tingkat pengaruhnya dapat bervariasi tergantung pada situasinya, pilihan
keuangan dan kualitas tata kelola perusahaan sangat terkait dalam menentukan
persepsi pasar terhadap nilai.

—

I, PT Adira Dinamika Multi Finance Tbk.




e

Pada intinya, korporasi [ tcrorganisir secara metodis

I didirikan berdasarkan prinsip-prinsip ekonomi yang tujuan utamanya adalah
menghasilkan uang sambil menjaga keberlangsungan perusahaan dalam jangka
panjang. Karena setiap pilihan keuangan, terutama yang berkaitan dengan investasi
dan pengelolaan dana, dapat memengaruhi pertumbuhan perusahaan di masa depan,
manajemen sangat penting bagi operasinya. Selain itu, pilihan-pilihan ini sering
menunjukkan seberapa baik bisnis dapat melihat peluang dan menangani risiko
baru dalam menghadapi perubahan kondisi pasar. Evaluasi perusahaan juga
mempertimbangkan bagaimana pasar mengantisipasi potensi masa depannya di
samping kinerja saat ini. Akibatnya, metrik seperti nilai buku dan rasio harga
terhadap pendapatan sering digunakan sebagai standar untuk mengevaluasi
profitabilitas pemegang saham. Oleh karena itu, nilai perusahaan dapat dilihat
sebagai cerminan seberapa baik manajemen telah mengelola kinerja sebelumnya
sambil menetapkan ekspektasi untuk perkembangan di masa depan; namun, pada
kenyataannya, nilai ini juga dipengaruhi oleh sejumlah variabel eksternal yang tidak
terkendali.

Sebagai pemain utama dalam industri keuangan lokal, Adira Finance
mengkhususkan diri dalam pembiayaan konsumen, terutama untuk kendaraan roda
dua dan roda empat baru dan bekas. Untuk mengalokasikan kas ke berbagai jenis

aset, mulai dari instrumen keuangan dan aset fisik hingga inisiatif strategis yang




dianggap menjanjikan untuk masa depan, perusahaan harus menetapkan strategi
investasi. Namun, kebijakan dividen sama pentingnya karena berkaitan dengan
pilihan bagaimana mengalokasikan laba kepada pemegang saham, yang sering kali
menjadi perhatian utama investor. Sebagai bagian dari tugasnya di sektor keuangan,
perusahaan pada dasarnya harus mampu mempertahankan dan meningkatkan nilai
perusahaannya dari waktu ke waktu jika kedua kebijakan tersebut ditangani dengan
benar. Selain itu, selain berpengaruh pada arus kas internal, pilihan investasi dan
strategi distribusi laba juga dapat memengaruhi fluktuasi harga saham, pandangan
pasar, dan penilaian investor terhadap nilai total perusahaan.

Krisis ekonomi global tahun 2020 memberikan tekanan pada pasar saham,
yang mengakibatkan penurunan nilai saham di banyak negara karena pembatasan
aktivitas, penutupan perusahaan, masalah rantai pasokan, dan meningkatnya
kekhawatiran akan resesi. Kinerja perusahaan juga terpengaruh oleh keadaan ini;
akibatnya, beberapa perusahaan harus menunda atau memangkas pembayaran
dividen karena penurunan penjualan dan profitabilitas. Berbagai metrik keuangan,
termasuk nilai buku, rasio pembayaran dividen, dan rasio laba terhadap harga
saham, juga menunjukkan dampak ini. Strategi investasi menjadi lebih penting
dalam skenario ini karena memengaruhi keberhasilan keuangan perusahaan saat ini
dan ekspektasi pasar terhadap masa depannya. Kebijakan investasi di PT Adira
Multi Finance Tbk dapat memengaruhi bagaimana investor melihat prospek
pengembangan dan keuntungan perusahaan, yang pada gilirannya memengaruhi

nilai pasar. Sementara bisnis dengan perkembangan yang lebih lambat cenderung




membagikan lebih banyak laba kepada pemegang saham, bisnis yang berkembang
sering kali menyimpan keuntungan untuk ekspansi.
Pada intinya, kebijakan dividen suatu perusahaan adalah pilihan apakah

akan membayarkan dividenb menyimpan pendapatan

.  Peneclitian sebelumnya tentang variabel yang

memengaruhi nilai bisnis telah menunjukkan temuan yang bertentangan (Septriani,
2019; Labelaha, 2016). Meskipun beberapa hasil menunjukkan hubungan antara
faktor-faktor tertentu dan nilai bisnis, tidak semuanya menunjukkan dampak yang
berarti. Meskipun hubungannya sering kali menguntungkan, beberapa penelitian
mengungkapkan b selalu [NEEG—N yang
signifikan | bisnis. . penelitian lain menunjukkan bahwa elemen
lain, seperti kebijakan utang, memiliki dampak yang lebih stabil dan konstan
terhadap nilai perusahaan (Hidayat, 2020).

Kebijakan dividen suatu perusahaan pada dasarnya adalah h
L _______________________________________________|
investasi masa depan. Penelitian sebelumnya tentang variabel yang memengaruhi

nilai bisnis telah menghasilkan hasil yang kontradiktif (Septriani, 2019; Labelaha,

2016). Meskipun hubungannya sering kali positif, beberapa studi h

I sclalu [N dampak signifikan [IREEEEEEG—G

bisnis, sementara penelitian lain menunjukkan bahwa elemen lain, seperti kebijakan
utang, memiliki dampak yang lebih stabil dan konsisten terhadap nilai perusahaan
(Hidayat, 2020). Hasil yang bertentangan telah ditemukan dalam studi sebelumnya

tentang faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan (Septriani, 2019;




Labelaha, 2016). Meskipun beberapa temuan menunjukkan hubungan antara
elemen-elemen tertentu dan nilai perusahaan, tidak semuanya memiliki pengaruh
yang signifikan. Terlepas dari kenyataan bahwa hubungan tersebut sering kali

menguntungkan, beberapa h tidak

selalu secara [ memengaruhi [ Namun, studi lain

menunjukkan bahwa faktor lain, seperti kebijakan utang, memiliki pengaruh yang
lebih stabil dan dapat diandalkan terhadap nilai bisnis (Hidayat, 2020).Penulis
tertarik untuk melakukan penelitian berjudul "Pengaruh Rasio Harga terhadap Laba

dan Rasio Pembayaran Dividen terhadap Nilai Buku Harga h

I untuk [ ' karena adanya perbedaan

temuan penelitian sebelumnya.

h

I suatu I bergantung pada struktur modalnya?

2. Apakah nilai suatu perusahaan bergantung pada tata kelola perusahaan?
3. Apakah kedua elemen tersebut bekerja bersama untuk memengaruhi E
]
|
L ——
2. I o kelol: I
3. Mengetahui [N tata kelola [N sccara

bersama-sama terhadap nilai perusahaan.
1.4 Manfaat Penelitian

1. Manfaat Teoritis




Membuat pilihan manajemen untuk perusahaan, dan saran bagi pihak terkait
untuk meningkatkan kinerja dan nilai bisnis.
2. Manfaat Praktis
Memberikan saran kepada manajemen bisnis tentang cara menangani utang dan
ekuitas dengan cara yang akan memaksimalkan nilai perusahaan.
a. Bagi Regulator (OJK dan BEI)
Membuat peraturan yang berkaitan dengan pemeliharaan struktur modal yang
sehat di sektor keuangan.
1.5 Ruang Lingkup
Penelitian ini mencoba mengkarakterisasi hasil sebagai upaya pemecahan
masalah menggunakan pendekatan kuantitatif; ruang lingkupnya dibatasi oleh
topik, waktu, dan sumber daya untuk memungkinkan investigasi yang lebih
terkonsentrasi dan mendalam. b
mengkarakterisasi hasil sebagai pendekatan kuantitatif terhadap pemecahan

masalah.
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